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Wie konnten Krypto-M&amp;A in der
zweliten Jahreshalfte dieses Jahres
aussehen?

Die M&amp;#038;A-Aktivitaten im ersten Halbjahr 2022
Ubertrafen das Rekordtempo des Vorjahres Der Grunder
des Delta Blockchain Fund erwartet, dass FTX, Binance,
Polygon und StarkWare in den kommenden Monaten grofl3e
M&amp;#038;A-Player sein werden Branchenbeobachter
glauben, dass sich Fusionen und Ubernahmen im
gesamten Kryptowahrungssektor beschleunigen konnten,
da geslindere Akteure nach dem Zusammenbruch von
Three Arrows Capital und Voyager nach Moglichkeiten
suchen. Fusionen und Ubernahmen (M&amp;#038;As) im
Jahr 2021, an denen mindestens ein Unternehmen im
Kryptosektor beteiligt ist, haben sich laut Daten des
M&amp;#038;A-Beratungsunternehmens Architect
Partners gegentber den 59 im Jahr 2020 durchgefuhrten
Schritten etwa verdreifacht. Diese Aktivitaten im ersten
Halbjahr 2022 Ubertrafen &amp;hellip;



e Die M&A-Aktivitaten im ersten Halbjahr 2022 Ubertrafen
das Rekordtempo des Vorjahres

e Der Grunder des Delta Blockchain Fund erwartet, dass
FTX, Binance, Polygon und StarkWare in den
kommenden Monaten grof3e M&A-Player sein werden

Branchenbeobachter glauben, dass sich Fusionen und
Ubernahmen im gesamten Kryptowahrungssektor beschleunigen
konnten, da gesundere Akteure nach dem Zusammenbruch von
Three Arrows Capital und Voyager nach Moglichkeiten suchen.

Fusionen und Ubernahmen (M&As) im Jahr 2021, an denen
mindestens ein Unternehmen im Kryptosektor beteiligt ist,
haben sich laut Daten des M&A-Beratungsunternehmens
Architect Partners gegenuber den 59 im Jahr 2020
durchgefuhrten Schritten etwa verdreifacht. Diese Aktivitaten im
ersten Halbjahr 2022 tUbertrafen das Rekordtempo des letzten
Jahres.

Kavita Gupta, Grinderin des Delta Blockchain Fund, sagte, sie
erwarte, dass die M&A-Aktivitaten in der zweiten Jahreshalfte
anziehen wurden.

»Viele Unternehmen kommen moglicherweise nicht durch [the
current market downturn] abhangig davon, wie viel Geld sie
gesammelt haben und welche Ressourcen sie haben®, sagte sie
Blockworks. ,,Ahnlich wie beim letzten Absturz werden wir immer
mehr Beispiele kleinerer Unternehmen mit erstaunlicher
Technologie sehen, die Teil gro3erer Unternehmen werden.*

Gupta wies darauf hin, dass Polygon Hermez kaufte, um als
Beispiel eine bessere Datenschutzlésung zu schaffen. Die



Skalierungsplattform Ethereum einen Deal gemacht letzten
August mit dem Open-Source-Zero-Knowledge-Rollup Hermez
fusionieren.

Gupta geht davon aus, dass Polygon in den kommenden
Monaten neben FTX, Binance und StarkWare - die alle vor dem
Abschwung erhebliches Kapital aufgebracht haben — an der M&A-
Front eine herausragende Rolle spielen wird.

Sam Bankman-Frieds tiefe Taschen

FTX, angefuhrt vom Krypto-Milliardar Sam Bankman-Fried, hat
kirzlich einen Vertrag zur Ubernahme des angeschlagenen
Krypto-Kreditgebers BlockFi fur 240 Millionen US-Dollar
abgeschlossen und ihm zuséatzlich eine revolvierende Kreditlinie
von 400 Millionen US-Dollar zur Verfigung gestellt.

Der friilhe FTX-Unterstutzer Race Capital sagte kurzlich, dass
keine andere Person aul3er Bankman-Fried die Fahigkeit hat, den
Kryptomarkt zu erobern, aber andere scheinen begierig darauf
zu sein, es zu versuchen. Im Mai, Ripple Geschaftsfuhrer Brad
Garlinghouse sagte Das Unternehmen verfugt Uber eine starke
Bilanz und ist auf der Suche nach potenziellen Fusionen und
Ubernahmen.

,»FTX hat dabei sicherlich eine tGbergrof3e Rolle gespielt, wobei
die Borse feststellte, dass sie fur genau diesen Zweck Milliarden
von Dollar an Bargeld hat“, sagte Bryan Hernandez, Prasident
und Mitbegrunder von Structure, gegenuber Blockworks.

»Noch ist unklar, wie sich das entwickeln wird*“, fuhr er fort.
~Soweit wir wissen, gibt es eine Reihe von Notleidenden
[centralized finance] Plattformen jenseits von Celsius, Voyager
und BlockFi, die bald signalisieren kdnnten, dass sie sich in einer
so schlimmen Notlage befinden, dass sie fiir Ubernahmen offen
waren.“

Aber Hernandez glaubt, dass es in der Branche Bedenken


https://blog.hermez.io/polygon-hermez-merge/
https://www.cnbc.com/2022/05/31/ripple-ftx-on-the-hunt-for-acquisition-targets-as-market-crashes.html

hinsichtlich der Konsolidierung gibt, und stellt fest, dass sich das
Ethos von Krypto auf Dezentralisierung, maximale Transparenz
und Uberprufbarkeit konzentriert. Er beschrieb die Probleme
zentralisierter Finanzgeber wie Celsius und BlockFi als
»Bauchcheck* und forderte starker dezentralisierte L6sungen.

Wie potenzielle Akquisitionen gezielt angegangen
werden kdnnten

Unternehmen, die sich traditionell nicht mit Kryptowahrungen
beschéaftigen, aber neugierig auf die Branche sind, sind laut
einigen wahrscheinlich Ziele fur Ubernahmen.

,,lch denke, Sie werden viel mehr einen VorstolR in den
strategischen M&A-Bereich sehen®, sagte Rob Flaws,
Sonderberater bei Baker Botts, in einem Interview mit
Blockworks. Niedrigere Bewertungen fir Kryptowahrungen
neben Kryptounternehmen kdnnten mehr Deals auslésen.

Flaws stellte fest, dass positive regulatorische Schritte bei
Geschéaftsentscheidungen helfen werden, und verwies auf Joe
Bidens Executive Order zur Kryptowahrung und die kdrzlich
angekundigten regulatorischen Rahmenbedingungen in der
Europaischen Union und in Dubai.

,.Krypto-Vermogenshandelsunternehmen mit guten Bilanzen
werden dies als Gelegenheit sehen, einige Startups zu kaufen,
deren Bewertungen gesunken sind, die aber immer noch ein
sehr starkes Geschaftsmodell haben*, sagte Hernandez.

Andere potenzielle Kaufer

GrolRere Layer-1-Unternehmen, wie die, die Avalanche und
Solana antreiben, ,,sitzen auf einer anstandigen Kriegskasse®,
bemerkte Gupta von Delta Blockchain, und kénnten versuchen,
Talente von kleineren Unternehmen zu erwerben.

Aber in Guptas Welt konnten sie der Konkurrenz von Wall-Street-



Stars ausgesetzt sein. ,,Dies ist eine grofRartige Zeit fur Goldman
Sachs und JPMorgans auf der ganzen Welt — sowie flr die
grofReren Player im Web2 wie Google, Microsoft, Twitter und
Block — um die Web3-Technologie zu erwerben und 2 bis 3
Millionen US-Dollar anstelle der 10 Millionen US-Dollar
auszugeben, die sie haben hatte vor ein paar Monaten bezahit”,
sagte sie.

Andy Long, CEO des in der Schweiz ansassigen Krypto-Mining-
Unternehmens White Rock Management, sagte, dass der Mining-
Bereich ebenfalls reif fir eine Konsolidierung sei.

,»Beil Miner-Kombinationen und Rollups sind Skaleneffekte zu
erzielen, und ich gehe davon aus, dass mehr als ein 6ffentlicher
Miner Akquisitionen tatigt, um ihre EinfUhrung zu beschleunigen
und Kostensynergien zu realisieren®, sagte Long. ,,Die
aulRergewohnlich niedrigen aktuellen Bewertungen fur Miner
bieten Gelegenheiten fur Aktiengeschéafte mit erheblichem
Aufwartspotenzial, wenn sich der Markt erholt.*

Der Bitcoin-Miner HIVE Blockchain sagte in einer Erklarung am
Donnerstag, er werde versuchen, Expansionspléane ,,in diesen
herausfordernden Zeiten* zu finanzieren, indem er seine
derzeitige Produktion von Bitcoin und Ether verkauft. Hutte 8
dagegen Mining sagte letzte Woche, dass es seine Bitcoin
weiterhin halten wurde.

,2unternehmen mit aggressiven Wachstumsplanen werden
versuchen, ihre Ziele zu erreichen oder zu uUbertreffen, indem sie
Miner erwerben oder sich mit ihnen zusammenschlielRen, um die
geografische Vielfalt und die fertig installierte Haschrate
hinzuzufiigen®, sagte Long. ,,Ich gehe davon aus, dass sie nach
Unternehmen mit geringer oder keiner Verschuldung mit Flotten
von Minern der neuesten Generation suchen werden.*

Holen Sie sich jeden Abend die besten Krypto-
Neuigkeiten und Erkenntnisse des Tages in lhren
Posteingang. .



Der Beitrag Wie kénnten Krypto-M&A in der zweiten Jahreshalfte
dieses Jahres aussehen? ist keine finanzielle Beratung.
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