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Die Mechanik einer Krypto-
Liquiditatskrise

Um die Mechanismen einer Krypto-Liquiditatskrise
aufzuschlisseln, haben wir uns mit einem Experten fur
institutionelle Markte, Chuck Lugay, Leiter der
Ausfuhrungsdienste bei sFOX, zusammengesetzt. sFOX ist
bei institutionellen Anlegern fir seine umfangreichen
Orderblcher bekannt, die von mehr als 30 Top-Borsen,
OTCs und uber 80 Markten bezogen werden. Lugay bringt
mehr als 20 Jahre institutionelle Erfahrung mit und hat die
bedeutenden Marktschwankungen in den letzten zwei
Jahrzehnten miterlebt. Was ist eine Krypto-Liquiditatskrise
und wie beginnt sie? Die Definition ist einfach. Eine Krypto-
Liquiditatskrise liegt vor, wenn den Plattformen die fllssige
Versorgung mit Barreserven und 1:1 konvertierbaren
Stablecoins fehlt, die bend6tigt werden, um die &amp;hellip;
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Was ist eine Krypto-Liquiditatskrise und wie
beginnt sie?

Die Definition ist einfach. Eine Krypto-Liquiditatskrise liegt vor,
wenn den Plattformen die flussige Versorgung mit Barreserven
und 1:1 konvertierbaren Stablecoins fehlt, die bendtigt werden,
um die Nachfrage zu befriedigen, ohne dass die Marktpreise
zusammenbrechen.

Es ist ein Bankrun.

Und in der Welt der digitalisierten Assets ist das menschliche
Verhalten nicht anders. Wie der Immobilienmarktcrash 2007/08
folgten beide auf eine Phase der Jagd nach Renditen mit
starkem Wettbewerb und wenig Interesse an risikoaverser
Vermdgensverwaltung. Leute wie Chuck Lugay haben das
gleiche Verhalten in mehreren Branchen beobachtet.

,,lch habe die Marktkorrekturen im Jahr 2001 miterlebt. Ich habe
die Immobilienkatastrophe im Jahr 2008 miterlebt. Ich denke,
wenn Sie in lhrer beruflichen Laufbahn keine solchen
Erfahrungen gemacht haben, kénnen Sie sich fur solche grol3en
Probleme 6ffnen®, sagt Lugay sagte.

,.ES gibt keine spezifischen garantierten roten Fahnen, die auf
eine Liquiditatskrise hindeuten, aber Sie mussen sich auf das
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Schlimmste vorbereiten. Es kdnnte auf Kosten der sofortigen
Rendite dessen kommen, was Sie jetzt tun. Aber ich wirde
heute fast lieber einen kleinen Geldbetrag bei einem Trade
verlieren, als die Halfte meines Eigenkapitals im gesamten
Portfolio zu verlieren, weil ich keine guten Hedging-Strategien
praktiziert habe. Mehrere Spieler im Moment werden es nicht
schaffen, weil sie sich nicht richtig abgesichert haben “, sagte
Lugay.

Wie sich die Liquiditatsmechanismen
unterscheiden

Wahrend das menschliche Verhalten branchenubergreifend
konsistent bleibt, funktionieren die Mechanismen einer Krypto-
Liquiditatskrise anders. In der Kryptotechnik ermdglichen es nur
sehr wenige Auffahrrampen den Institutionen, gro3e
Kapitalbetrage in den und aus dem Markt zu transferieren.
Stellen Sie es sich als eine neue Stadt mit vielen Hochh&ausern,
aber nicht genugend Autobahnen vor und zuruck.
Kryptoplattformen haben Losungen entwickelt, die einer
oberirdischen Schiene dahneln, um die Uberlastung des Marktes
zu verringern. Sie haben entweder Vermdgenswerte tokenisiert,
indem sie einen Gegenwert von 1:1 in bar gehalten haben, oder
sie haben eine algorithmisch gesteuerte Geldpolitik verwendet,
um eine 1:1-Bindung aufrechtzuerhalten. Wie oberirdische
Schienen helfen diese Losungen, Liquiditat innerhalb des
Systems zu transferieren, bieten aber keinen einfachen Ausweg.
Sie brauchen immer noch Umtausch oder Rucknahmen von
Stablecoin-Banken, um vollstandig auszusteigen.

Terra/Lunas UST war ein Beispiel fur einen algorithmischen
1:1-Stablecoin, der aufgrund schlechter Architektur zerbrockelte.
Vor seinem Zusammenbruch wurde es von Fonds und Boérsen als
wichtige Liquiditatsquelle genutzt. Aber als es anfing, die
Preisbindung aufzuheben, konnten einige der grol3ten Market
Maker nicht schnell genug handeln, um den Liquiditatsbedarf zu
decken. Und in einer Welt automatisierter und dezentralisierter
Smart Contracts brachen die Preise innerhalb von Stunden auf



null ein. Fonds mit UST in ihrer Bilanz litten unter den Folgen.
Und jetzt stehen mehrere Krypto-Kreditplattformen vor dem
Bankrott und der Liquidation.

Zu sagen, dass dies eine grof3e Sache ist, mag eine
Untertreibung sein. In einem kurzlich abgehaltenen Webinar
Uber den Stand der Dinge bei Krypto sagte Chuck folgendes
Uber den heutigen Markt im Vergleich zu friheren Bitcoin-
Zyklen:

»Ich denke, der grof3te Unterschied in diesem Zyklus ist der
Kreditausfall. Wir hatten 2017 eine Liquiditatssituation, aber ich
glaube nicht, dass Sie das systemische Problem hatten, das Sie
heute sehen. Wir befinden uns auf unbekanntem Terrain.*

Die Beschaffung der richtigen Liquiditat von Rampen und Borsen
ist der Schlussel zur Navigation und Vorbereitung auf eine
marktweite Krise. Chuck erklart, dass Institutionen sFOX
einzelnen Borsen vorziehen, weil es den Zugriff auf das
Orderbuch nicht auf ein oder zwei bestimmte Liquiditatsanbieter
beschrankt. Stattdessen hat sFOX Uber 30 Liquiditatsanbieter
auf einer Plattform gebiundelt und aggregiert.

Wie aggregierte Liquiditatsanbieter wahrend
einer Liquiditatskrise helfen kdnnen

Sagen Sie einen Austausch in aggregierte Liquiditat von
sFOX einem zusammengebrochenen Stablecoin tGberexponiert
ist. Chuck weist darauf hin, dass Anleger auf institutioneller
Ebene durch die mehr als 30 zusatzlichen Liquiditatsanbieter ein
gewisses Mald an Schutz aufrechterhalten kénnen. sFOX macht
den Zugriff einfach, da alle Aktivitaten intern erledigt werden.
Dazu gehoren das Treasury-Management und der Aufbau von
Beziehungen - wodurch Investoren Zeit und Ressourcen sparen.

Er argumentiert sogar, dass Institute, wenn sie wahrend einer
Liquiditatskrise aussteigen wollen, einige der typischen
Kursrutsche vermeiden konnen, die an Borsen auftreten. Diese
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Effizienz erreichen sie durch intelligente Auftragsrouter und
spezifische algorithmische Auftragsarten.

AbschlieRend

Es gibt keine Mdglichkeit, einen massiven Ruckgang bei einem
bestimmten Token zu sehen, daher muissen institutionelle
Anleger sicherstellen, dass sie grundlich abgesichert sind. In
erster Linie beginnen Liquiditatsengpasse oft mit grof3en
Marktbewegungen nach unten. Neben Umweltfaktoren kann es
zu Marktabschwiingen kommen, wenn Portfoliomanager,
Hedgefonds und institutionelle Anleger kein gutes
Risikomanagement betreiben.

Aggregierte Liquiditatsanbieter wie sFOX kdnnen tiefere
Liquiditatspools anbieten, indem sie auf mehr als 30 Top-
Borsenquellen zuriickgreifen, darunter die OTC-Handelstische
der Branche, sowie tber 80 Méarkte.

Dieser Inhalt wird gesponsert von sFOX.

Holen Sie sich jeden Abend die besten Krypto-
Neuigkeiten und Erkenntnisse des Tages in lhren
Posteingang. .

Der Beitrag The Mechanics of a Crypto Liquidity Crunch ist keine
finanzielle Beratung.

Besuchen Sie uns auf: krypto-news.at
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