29. Juli 2022

JDKRYPTO NEWS

Coinbase verteidigt Notierungsprozess
trotz Druck der SEC

Der General Counsel von Coinbase sagte, den USA fehle
ein klarer oder praktikabler Regulierungsrahmen fur
Wertpapiere digitaler Vermégenswerte ,,Meiner
professionellen Meinung nach besteht eine sehr starke
Moglichkeit, dass viele Dinge auf Coinbase
Investitionsvertrage sind“, sagte Anwalt Preston Byrne
gegenuber Blockworks Coinbase hat ein Problem.
Berichten zufolge untersuchen US-Regulierungsbehdérden,
ob sie sich als nicht registrierte Wertpapierbdrse tarnt und
den Handel mit digitalen Vermodgenswerten ermdoglicht, die
in die Zustandigkeit der SEC fallen. Die Untersuchung
wurde erstmals gemeldet, als die SEC
Insiderhandelsvorwirfe gegen den ehemaligen Coinbase-
Produktmanager Ishan Wahi und zwei weitere offenlegte,
die mindestens 25 digitale Assets betrafen. Die SEC geht
davon aus, &amp;hellip;



e Der General Counsel von Coinbase sagte, den USA fehle
ein klarer oder praktikabler Regulierungsrahmen fur
Wertpapiere digitaler Vermdgenswerte

e _Meiner professionellen Meinung nach besteht eine sehr
starke Mdglichkeit, dass viele Dinge auf Coinbase
Investitionsvertrage sind“, sagte Anwalt Preston Byrne
gegenuber Blockworks

Coinbase hat ein Problem. Berichten zufolge untersuchen US-
Regulierungsbehoérden, ob sie sich als nicht registrierte
Wertpapierborse tarnt und den Handel mit digitalen
Vermogenswerten ermoglicht, die in die Zustandigkeit der SEC
fallen.

Die Untersuchung wurde erstmals gemeldet, als die SEC
Insiderhandelsvorwirfe gegen den ehemaligen Coinbase-
Produktmanager Ishan Wahi und zwei weitere offenlegte, die
mindestens 25 digitale Assets betrafen.

Die SEC geht davon aus, dass mindestens neun dieser
Kryptowadhrungen Wertpapiere sind. Wertpapieremittenten
mussen — genau wie bdrsennotierte Unternehmen -
Jahresabschlisse und andere Offenlegungen einreichen, um
Transparenz zu schaffen, um fundierte Anlageentscheidungen zu
unterstutzen.

Eine Woche, nachdem die Nachricht von Wahis Anklage bekannt
wurde, berichtete Bloomberg Uber Einzelheiten einer offenen
SEC-Untersuchung von Coinbase, die vor dem Insiderhandelsfall
stattfand. Die Aktien von Coinbase gingen am nachsten Tag
zurdck.



Coinbase moéchte jeden moglichen Token
auflisten

Laut Bloomberg verstarkte die SEC ihre Prufung von Coinbase,
nachdem die Plattform begonnen hatte, das Angebot an
digitalen Assets zu erweitern, die Handlern in den USA zur
Verfigung stehen.

Im Januar letzten Jahres ,,6ffnete Coinbase die Tur* fur Token-
Emittenten Uber seinen damals neuen ,,Asset Hub*, praktisch
ein Formular, das Startups ausfullen kénnen, in der Hoffnung,
dass ihre digitalen Assets auf Coinbase gelistet werden.

Coinbase hat seine Listungskriterien detailliert beschrieben, die
von der Frage, ob der Vermodgenswert als Investition betrachtet
wird oder Gewinnerwartungen bestehen, tber
Zentralisierungsbedenken in Bezug auf die Kontrolle Uber das
Protokoll oder die Benutzergelder bis hin zur allgemeinen
Codequalitat reichen.

Brian Armstrong, der milliardenschwere CEO von Coinbase,
twitterte spéater, dass es das Ziel von Coinbase sei, ,,jeden
Vermogenswert dort aufzulisten, wo dies legal ist, warnte
jedoch davor, dass die Markte die Notierungen nicht als Billigung
dieses Vermogenswerts durch Coinbase ansehen sollten -
abgesehen von der Erfullung seiner Mindeststandards.

Das Listing-Team von Coinbase muss in irgendeiner
Weise von der Regierung kompromittiert werden. Es ist
schwer vorstellbar, dass der komplette Hundescheil3, den
sie auf ihrer Borse auflisten, etwas anderes ist als ein
erosiver Angriff, um die Qualitat und das Vertrauen in die
Industrie zu verringern.

Universelles Haustiereinkommen? Die
Marktkapitalisierung betragt 34 Millionen US-Dollar.
Joker. https://t.co/5IWFHKmMcoK


https://t.co/5IWFHKmcoK

— Cobie (@cobie) 7. Februar 2022

Der prominente Krypto-Investor Cobie war in seiner Kritik am
Listing-Prozess von Coinbase vernichtend

Der Auflistungsrahmen spiegelt die ,,Howey-Test”, ein
vierteiliges Quiz, auf das sich US-Aufsichtsbehdrden verlassen,
um zu entscheiden, ob ein Vermdgenswert ein Anlagevertrag ist
und daher als Wertpapier reguliert werden sollte.

,,dAusreichend dezentralisiert* war nicht Teil des
Howey-Tests

Die SEC hat ihre Haltung nur zu einem digitalen Vermogenswert
ausdrucklich bestatigt: Bitcoin, das laut Watchdog eine Ware
ist.

Im Jahr 2019 der ehemalige Vorsitzende Jay Clayton notiert
dieser Ather mag einst eine Sicherheit gewesen sein, hat sich
aber seitdem zu etwas anderem entwickelt. Aktueller
Vorsitzender Gary Gensler schlammig die Gewasser im Januar,
indem sie Ether nicht neben Bitcoin als nicht
sicherheitsrelevantes digitales Gut anfuhrten.

Dario de Martino, Partner der Anwaltskanzlei Allen & Overy,
erklarte Blockworks in einer E-Mail, dass SEC-Mitarbeiter hatte
betont die Bedeutung der Dezentralisierung bei der
Entscheidung, ob ein Token als Wertpapier reguliert werden
sollte. ,,Es wurde jedoch keine hilfreiche Anleitung angeboten,
um eine ,ausreichende Dezentralisierung‘ zu definieren oder zu
erreichen, was die Marktteilnehmer vor ein Ratsel stellt”, sagte
de Martino.

Coinbase hat sich, wie unzahlige andere
Kryptowdhrungsunternehmen im letzten halben Jahrzehnt, trotz
des langen Papiers der SEC aus dem Jahr 2019 immer noch tber
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mangelnde regulatorische Klarheit beschwert, wenn es um
Wertpapiere digitaler Vermdgenswerte geht erklart seine
Methoden.

Paul Grewal, Chief Legal Officer von Coinbase, behauptete in a
Blogeintrag Letzte Woche Uberprufte die SEC ihren internen
Rahmen fur die Entscheidung, welche Token gelistet werden
sollen, von denen ein Teil bestimmt, ob diese Vermbgenswerte
als Wertpapiere betrachtet werden kénnten. ,,Coinbase listet
keine Wertpapiere auf seiner Plattform auf. Punkt®, schrieb
Grewal.

Katz-und-Maus-Spiele mit Wortspielen

Laut Preston Byrne, Partner der New Yorker Anwaltskanzlei
Anderson Kill, hat Coinbase eine Geschaftsentscheidung
getroffen, um einen maximalen Marktanteil zu gewinnen, indem
so viele Token wie moglich in den Vereinigten Staaten gelistet
werden.

Mehr als 150 Kryptowahrungen stehen US-Handlern zur
Verfiugung. Wenn Coinbase also sagt, dass es keine Wertpapiere
auf seiner Plattform auflistet, spielt es vielleicht einfach mit
seiner Sprache, so Byrne.

»Ein Token ist kein Wertpapier. Es handelt sich um einen
Anlagevertrag, der genau wie Wertpapiere vom Securities Act
geregelt wird“, erklarte Byrne.

,.Meiner professionellen Meinung nach besteht
eine sehr starke Moglichkeit, dass viele Dinge auf
Coinbase Investitionsvertrage sind*, fugte er
hinzu.

Laut Byrne besteht das Ratsel fur Coinbase darin, wie bewusst
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blind die Aufsichtsbehdrde die Borse hinsichtlich der Realitat der
von ihr verkauften Vermoégenswerte lassen kann.

»Weil die Aufsichtsbeho6rden nicht ausdrucklich gesagt haben,
dass die meisten Dinge auf ihrer Plattform Wertpapiere sind,
arbeitet Coinbase auf der Grundlage, dass dies nicht der Fall ist,
bis ihnen etwas anderes gesagt wird*, sagte Byrne.

Dieses Katz-und-Maus-Spiel fand im Dezember 2020 statt, als
die SEC verklagt Ripple Labs und seine Top-Fuhrungskrafte
Uber ihren XRP-Token. Coinbase fast sofort dekotiert XRP als
Reaktion auf den Fall.

Coinbase zog im vergangenen Jahr auch den Stecker seines
verzinslichen Krypto-Kontoprodukts — das den Kunden eine
Rendite von 4 % auf USDC-Einlagen versprochen hatte -
nachdem die SEC mit einer Klage gedroht hatte und nachdem
der Krypto-Kreditgeber BlockFi sein eigenes &hnliches Produkt
von den Aufsichtsbehdrden in Frage gestellt hatte.

6/ Sie weigern sich, uns zu sagen, warum sie glauben,
dass es sich um eine Sicherheit handelt, und fordern
stattdessen eine Reihe von Aufzeichnungen von uns vor
(wir stimmen zu), verlangen Aussagen von unseren
Mitarbeitern (wir stimmen zu) und sagen uns dann, dass
sie uns verklagen werden, wenn wir fortfahren zu
starten, ohne Erklarung, warum.

— Brian Armstrong — barmstrong.eth (@brian_armstrong)
8. September 2021

Brian Armstrong, CEO von Coinbase, aul3ert sich unglaubig tuber
die rechtlichen Drohungen der SEC

Der Howey-Test ist immer noch ,,matschig“, wenn es um die
Klassifizierung von Investitionsvertragen geht, sagte Byrne,
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unabhangig davon, ob sich die zugehérigen Vermdgenswerte
auf der Blockchain befinden oder nicht.

»ES gibt in den Vereinigten Staaten keine Behdrde, die damit
beauftragt ist, jeden Investitionsvertrag durch diesen
matschigen Test zu fuhren und eine rechtlich endgultige
Schlussfolgerung zu ziehen, auf die sich alle anderen verlassen
konnen®, sagte Byrne.

Stattdessen haben Strafverfolgungsbehdrden wie die SEC diese
Verpflichtung den Token-Emittenten und ihren Anwalten
auferlegt — Torwachter zu den o6ffentlichen Markten, indem sie
keine falschen oder dummen Meinungen abgeben, und von
Emittenten wird erwartet, dass sie das Gesetz befolgen und den
Ratschlagen des Anwalts folgen, argumentierte Byrne .

Coinbase hat in seiner jetzigen Form eine Ubergreifende
rechtliche Verantwortung: nicht als nicht registrierte
Wertpapierborse zu operieren. ,,Das heil3t, wenn sie
racksichtslos oder fahrlassig sind oder beabsichtigen,
Wertpapiere auf ihrer Plattform zu handeln, kdnnten sie ein
Problem haben*, sagte Byrne.

In einer an Blockworks per E-Mail gesendeten Erklarung sagte
ein Sprecher von Coinbase, dass es seinen ,,robusten
Uberpriufungsprozess” eingeleitet habe, da es der Ansicht sei,
dass bestehende Wertpapiervorschriften fir Wertpapiere
digitaler Vermogenswerte nicht funktionieren.

,Die Regeln fur die Wertpapiermarkte wurden Jahrzehnte vor
dem Aufkommen von Krypto entwickelt. Als diese Autoren
Regeln zur Regulierung quadratischer Stifte schrieben,
bertcksichtigten sie nicht, wie sich diese Regeln auf die
unvorhersehbaren runden Lécher der Zukunft auswirken
wurden®, sagten sie.

Trotz des erklarten Vertrauens von Coinbase in seinen Prozess
hat das Bemuhen, die maximal mogliche Anzahl von Token



aufzulisten, zu Konflikten mit der SEC gefuhrt. In einem Wettlauf
um Marktanteile ist der Ehrgeiz von Coinbase moglicherweise
gerade zuruckgekehrt.

Besuchen Sie DAS, die beliebteste institutionelle Krypto-
Konferenz der Branche. Verwenden Sie den Code
NYC250, um 250 $ Rabatt auf Tickets zu erhalten (nur
diese Woche verfugbar).

Der Beitrag Coinbase Defends Listing Process,Trotz SEC-Druck
ist keine finanzielle Beratung.
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